
 
 

 الدولار  استقرار ٌرٌد الشعب

بدون مناؼمة هذه العوامل ونموها اقتصاد ٌعتمد على مجموعة من العوامل الاساسٌه ٌمكن تلخٌصها فى التوظٌؾ والانتاج والانفاق والادخار والاسكان والضرائب وسعر الصرؾ و أى

لجأت الحكومه  8002أزمة الاسواق المالٌه فى تفاقم منذ فإزدهار الاقتصاد وحل المشكلات التى تواجه الدوله كبٌره كانت او صؽٌره، تقرٌبا بشكل مستمر ٌصبح من المستحٌل 

حدث نوع من التفاؤل والقطع او التٌسٌر الكمى،  نقاذ وضخ الاموال والفائده صفرلاعملٌات التعوٌم وامع والامرٌكٌه الى اجراءات ؼٌر مسبوقه لأنقاذ الاسواق المالٌه من الانهٌار،

قراءة هادئه فى اخر المؤشرات ، لكن  عقولوتوظٌؾ محتاج الٌه ادخار مناسب وانفاق واسع تفكل ما  بإمكانٌة انتهاء الازمة وعودة الامور إلى طبٌعتها "السعادة الزائفه"والاٌفورٌا 

 -الجارى نجد ما ٌلى; 8022عام لالامٌركٌه 

سنه والمصنفة اكثر اداة مالٌه امنا فى  00الحكومة الامٌركٌه طباعة الدولار على مدار الساعه واصدار سندات الدٌن الامرٌكى بكل اشكالها وخصوصا سندات الخزٌنه الامرٌكٌه واصلت 

وقد  الفعلى على ما ٌعتقد،الامرٌكى مره حجم الاقتصاد  000او ما ٌعادل ترٌلٌون دولار  2456الى الامرٌكى الدٌن إجمالى العالم )ٌبدوا ان تخفٌض درجتها الائتمانٌه قد اوشك( ووصل 

 لن ٌزٌد عن سنه  00مع انتهاء التٌسٌر الكمى الفٌدرالى على اساس ان افضل عائد ٌمكن تحقٌقه على سند امرٌكى فى  8022لا تجد امرٌكا من ٌرؼب فى سنداتها اعتبارا من ٌولٌو 

فى الدولار!! ناهٌك عن وسنه بعائد صفر ؼٌر الاحتٌاط الفٌدرالى  00العائد الفعلى صفر! فمن سٌرؼب فى استثمار لمدة  ٌصبحارتفاع التضخم الى نفس الرقم تقرٌبا  % سنوٌا ومع4.0

 5؟؟دلا من صفر امرٌكاب شهور 0% فى 88-80الٌس افضل ان تقرض الٌونان ب تقرٌبا هو الاخرالى ان ٌصل صفر تأكل رأس مال السند بسبب التضخم 

 

ومنع وتموٌل عجز المٌزانٌة المتنامى وخلق وظائؾ فى القطاع الصناعى وباقى القطاعات الؽٌر زراعٌة  % حالٌا( 9)لدفع عجلة الانتاج والقضاء على البطالة ٌائسة وفى محاولة  

ومن   8009بلٌون فى  4.4الى  8002ملٌون فى  020من "الدٌون المعدومه"  تى لن تدفعالسندات الارتفعت حصٌلة ) وخصوصا اسواق العقار والدٌون والاسهمالاسواق من الانهٌار 

واصلت الحكومة الامرٌكٌه سٌاستها المستفزة فى طباعة الدولار واصدار السندات والتٌسسٌر الكمى على امل ، (الجارى 8022بلٌون قبل نهاٌة العام  222المتوقع ان ٌصل المبلػ الى 

 40ترٌلٌون مطلوب دفعها للتأمٌن الصحى وصندوق التقاعد لأمرٌكا ككل، اما عجز المٌزانٌات المرعب فقد ضرب  0ناهٌك عن ، ٌستجٌب الاقتصاد ولا ٌدخل ركود عنٌؾ وطوٌلان 

مما قد ٌؽرى الكثٌر من الولاٌات بأشهار دولار ملٌار  04متقاعدٌن اصبح العجز فى اموال التقاعد المطلوب دفعها للوبلٌون دولار  9بعجز حوالى وحدها ولاٌة حتى الان منهم نٌوٌورك 

او إعلان انفصالها عن الاتحاد وهو امر قد ٌتأخر قلٌلا لكنه  مع بداٌة الازمه 8002وك والشركات الكبرى التى تم تعوٌمها اثناء بنافلاسها وطلب التعوٌم من الحكومة الفٌدرالٌه اسوة بال

 5ان شاء اللهمور على ما هى علٌه او ساءت اكثر وهو امر محتمل كثٌرا شك ان بقٌت الاات بدون 

وتراجعت جمٌع المؤشرات المتعلقة بالوظائؾ الدائمة  % فى معدل نمو الوظائؾ20بلػ اكثر من فى التوظٌؾ هر ماٌو هبوط حاد للبطالة فى شالاحصائٌات الاخٌرة أظهرت  قدو

، فهل كان الامر 8002الؾ  فى  204الؾ بعد ان كانت  200اصبحت الوظائؾ الؽٌرزراعٌة الٌوم الانفاق المرعب  الدٌون ووبعد ثلاثة اعوام من  ،ولكل القطاعاتوالقصٌرة والمؤقته 

  ؟؟!ٌحتاج كل هذا الانفاق والسنوات 

تقرٌبا وهو  40بشكل كبٌر واصبحت الارقام مقلقة الى حدا بعٌد اما الانفاق عصب النمو الاقتصادى  فقد تراجع مؤشره الى  أاما التصنٌع فعلى الرؼم من نموه بشكل عام الى انه ٌتباط

 والجدول المرفق ٌوضع التفاصٌل5 04وهبط مؤشر الانتاج الى  8022اكبر تراجع فى 

 ً لمحة التصنٌع ف
  3122ماٌو  
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 اتجاه  

 معدل  
 من  
 تؽٌٌر  

 
 * الاتجاه  
 )شهرٌن(  

  33  أبطأ   تزاٌد    :75-   7155   6456  مؤشر مدٌري المشترٌات  

  34  أبطأ   تزاٌد    2158-   7258   6251  الطلبٌات الجدٌدة  

  35  أبطأ   تزاٌد    59:-   7459   6551  الإنتاج  

  31  أبطأ   تزاٌد    556-   7358   6953  العمالة  

  35  أبطأ   تباطؤ    556-   7153   6658  مورد التسلٌم  

  2  من النمو   المتعاقدة    :55-   6457   5958  جرد  

  37  أسرع   منخفض جدا    251-   5156   4:56  العملاء المخزون  

  34  أبطأ   زٌادة    51:-   9656   8756  الأسعار  

  6  أبطأ   تزاٌد    2156-   7251   6156  تراكم الطلبات  

  34  أبطأ   تزاٌد    851-   7351   6651  الصادرات  



 
 

  32  أبطأ   تزاٌد    251-   6656   6556  الواردات  

  35  أبطأ   تزاٌد   الشاملة الاقتصاد  

  33  أبطأ   تزاٌد   قطاع التصنٌع  

 

مما ٌعنى ان كل الاموال والجهود التى بذلت لإنقاذ هذا القطاع قد باءت  8002فى عام وصله ادنى مستوى  دون ت مؤشراته الى مااما الاسكان وهو السبب الرئٌسى فى الازمة فقد هبط

 تحت الارض، والاسوء ان البنوك الكبرى المتورطه فى الازمة ابتداءا وبدلا من ان تستؽل الاموال المجانٌه المتاحة بشده وسخاء العم سامبالفشل وعاد القطاع لٌؽوص مره اخرى اٌضا 

مرات على الاقل  0فت مشاكلها حجم المخاطر فى محفظتها وضاع ةادٌزوالخروج بأقل خسارة وتحجٌم استثماراتها فٌه عمدت الى الؽٌر مسبوق لا تارٌخٌا ولا دولٌا لتحسٌن وضعها 

  ٌضع هذا القطاع المالى الخطٌر فى موقؾ ٌهدد سلامته والاخرٌن!! 5مما 

 

ومقترب من ادنى سعر  8022مسجلا ادنى سعر لسنة  00بنك فى امرٌكا حجم المأساة بعد ان هبط دون ال 84الذى ٌقٌس اداء اضخم  KBW Bank Stock Indexوقد اظهر مؤشر 

 مما ٌعنى ان الامور قد دخلت مرحلة خطٌرة تشى بشر مستطٌر ولا حول ولا قوة الا بالله5   40حوال ال تاسنو 0فى 

 

حالة مؤقته سرعان ما هى  ماوكانت مختفٌة بفعل فاعل؟ لم تذهب اصلا كل مؤشرات الثقة فى الاقتصاد الامرٌكى بشكل عام فهل عادت الازمه مره اخرى ام انها واختلطت كما هبطت 

 ؟؟بعد ان طال مرضه وتعددت علله وحٌرت اطبائه الاقتصاد الامرٌكىمنها ٌتعافى 

ا نتٌجة للحجم المرعب من الاموال التى تم ضخها وٌقال انه، وعلامات التحسن فى العامٌن الماضٌٌن كانت بالمعنى المعروؾ للكلمه عافى ابدافى الحقٌقة ان الاقتصاد الامرٌكى لم ٌت

كان رد الفعل الاولى هو ارتفاع كبٌر فى اسعار الكثٌر من اسهم شركات متعثرة وهو  ،حتى الان لأخراج الاقتصاد من عثرتهتم طباعتها فعلا" منها ترٌلٌون  8.0"ترٌلٌون  0وصلت الى 

كل  وسبب المأسى فى  "عنوان الفساد"معا لكن الم ٌكن الهدؾ الاصلى ان ٌرتفع سوق الاسكان والاسهم وهما وحجم الهبوط فى اسواق الاسهم، امر منطقى مع حجم الاموال المذكورة 

 البدء من جدٌد؟؟ أم انهم اكبر من هذا ثم لمتعثرٌن وتصفٌتهم االاقتصادٌات فى العالم!! الم ٌكن من الافضل وقؾ دعم 



 
 

 

لم  فترضوان كان الاثر السىء المفى اقتصاد منكمش وراكد  وهو نتٌجة منطقٌة لزٌادة الانفاق وخفض الفائدهد الى تضخم حافى النهاٌة ة وجه اخر فكل هذه الاجراءات ادت حقٌقلكن لل

الاحتٌاطى  ٌرتفعولم  بسٌط ومسٌطر علٌهكان براٌتون وودز اتفاقٌة فى ظل  2922-2902مابٌن عامى معدل التضخم ف ،ٌضرب بقوة بعد ولكنه فى الطرٌق والامر وقت لٌس الا

% لكن بعد الؽاء الؽطاء الذهبى للعملات قفزت الاحتٌاطٌات الورقٌة من 0% خلال فترة سرٌان الاتفاقٌه اى بمتوسط سنوى حوالى 40اكثر من الرسمى المعلن من العملات الاجنبٌه 

 !!!دولار والحبل على الجرارترٌلٌون  9.0لى وصلت ا 8020ثم فى  8000ترٌلٌون دولار تقرٌبا فى عام  8% ووصلت الى 8000العملات الاجنبٌه 

% ووصل سعر الجاز 00فقد تفاقمت الامور بشكل ؼٌر عادى وارتفع ثمن الؽذاء اكثر من  8002وقد امتد الاثر التضخمى الى كل شىء اخر وبشكل ؼٌر مسبوق وخصوصا منذ عام 

 ، 2928دولار فى عام  0بعد ان كان سعره  8002دولار تقرٌبا فى  200دولار الجالون فى بعض الولاٌات مما ٌجعل من الحل شبه مستحٌل، فالبترول ارتفع الى  0الى 

 

سنه مع انه احتاج مئات السنٌن منذ بدء تداوله  40مره فى  040حالٌا تقرٌبا اى تضاعؾ سعره حوالى  دولار 2400الى  2922دولار الاونصة فى عام  00اما الذهب فقد ارتفع من 

 ولهذا ٌقبل الناس على شراء الذهب تقرٌبا فى اقل من  ثلاثة أعوام 2400ولار الاونصة الى د 420من  8002دولار، وقد ارتفع منذ عام  00لكى ٌصل الى 

 



 
 

 

فتستبدله بالمعادن الثمٌنه وخصوصا الذهب ففى ظل الارتفاع الجنونى لأسعار الؽذاء والدواء والطاقة تفقد الناس الثقة فى الورق كل الورق واى ورق مهما كان نوعه واسمه وقٌمته  

  5مما ٌعزز سعره فى المدى القصٌر قبل ان ٌعاود الهبوط بشكل كبٌر فى المدى الاطول ان شاء اللهمل الذهب فى هذه الحالة كمؤشر للتضخم ومخزن للقٌمة وٌع

 

وهو سعر متدنى ومع  8002فى  فرنك 2.80الدولار = فقد كان مقابل العملات وخصوصا الفرنك السوٌسرى كنتٌجة طبٌعٌة وحتمٌه للتضخم ومع انخفاض قٌمة الدولار بسرعة وعنؾ 

اذن لٌس صعب ف ،والكٌوىالدولار الكندى والٌن الٌابانى دولار وكذلك  2.20دولار صعد الى  0.20والدولار الاسترالى من  ،تقرٌبادولار 2.80الفرنك = اصبح  ذلك ارتفع الفرنك اكثر و

ومع  على فرض ان الظروؾ الحالٌه بقٌت على حالها ولم تسوء اكثر ،ابعد تقدٌر علىسنوات  20 -0كعملة الاحتٌاط والقٌاس فى خلال ان نتوقع انتهاء سٌطرة الدولار على الاسواق 

 5ولكن منذ متى كان رفع الفائده حل، لعله عقاب من ٌعلم5 تنامى عجز المٌزانٌه والبطاله والتٌسٌر الكمى ٌصبح رفع الفائده هو الحل 555 هل تعتقد هذا؟

 



 
 

 

الشخصى الانخفاض  وواصل الدخلترٌلٌون قٌمة الانخفاض(  22لى )حوا 8008ى عام فوالٌوم اصبح الوضع فى امرٌكا ٌنذر بشر مستطٌرفقٌمة العقارات قد عادت الى ما كانت علٌة 

حوالى )وارتفعت قٌمة الورادت %( 00)حوالى ت اسعار السلع بقسوة عوارتف ونصٌب الفرد من الدٌون قد ارتفع والناتج القومى مازال ضعٌؾ الفعلٌة مكونه من رقمٌن ومازالت البطالة

 وهى امور كلها تتفاعل بشكل خطٌر5 (20%

أما ارتفاع الذهب والبترول فهو المعادن بشكل عام والحدٌد والنحاس اكثر امرا مفروغ منه لكن الجدٌد هو هبوط وهبوط الدولار  ،ان تخفٌض الوضع الائتمانى لأمرٌكا اصبح مؤكد

عالمٌا لا مفر منه فما ٌحدث فى امرٌكا ٌؤثر على كل العالم، ومن بقسوة والعقارات والدٌون وهبوط اسواق الاسهم بشده ورفع الفائده  ،مؤقت والى زوال رؼم التضخم العالمى الكبٌر

 ومطلوب بشدهوهو امرا لا بدٌل عنه وحتى الٌورو  خصوصا امام العملات المشاؼبة امثال الفرنك السوٌسرى والٌن الٌابانى والاسترالىفى النهاٌة وٌستقر الدولار  تقع المعجزهٌعلم قد 

 5راد الدولار ان ٌحافظ على وضعه كعملة احتٌاط وقٌاس عالمٌهلو ا

كل المطلوب وقؾ الحروب وتخفٌض الانفاق العسكرى، قطع المساعدات التى لا تنتهى للدول الاخرى، تعدٌل نظام وٌسٌر ٌعتقدون ان الحل سهل والناس فى العالم الكثٌر من الامرٌكٌٌن 

ووقؾ المطبعة ، زٌادة التوظٌؾ والادخار ومنع الاقتراض وامتٌازات الموظفون الكبار وتقاعدهم الحاضنات وفاتورة المحروقات والرعاٌة الاجتماعٌةالضرائب والتعلٌم والصحة وتقاعد 

 ؟؟دولار"م فى مٌدان التحرٌر فى واشنطن مقابل البٌت الابٌض وٌافطات "الشعب ٌرٌد استقرار الفمتى نراه جدٌدهاخرى بختصار امرٌكا الدولارٌه، 

 بواحمد عصام

 "تاٌبان"

 م8022-4-20الكوٌت فى 

 


